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HISTORIQUE
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DES DONNEES

1 4

CHIFFREES

SUIVI DES COMPTES EMPLOYEURS ET DES COMPTES INDIVIDUELS RAFP

Source — CDC GA
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mm Taux d'anomalie de virement mmm Comptes employeurs soldés
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HISTORIQUE DES DONNEES CHIFFREES

MONTANT DES PRESTATIONS (EN MILLIONS D'EURQS)

Source — CDC GA
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Source — CDC GA
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HISTORIQUE DES DONNEES CHIFFREES

NOMBRE ET MONTANT GLOBAL ANNUEL DES RENTES (EN EUROS)

Source — CDC GA
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EVOLUTION DU NOMBRE D'APPELS D'EMPLOYEURS TRAITES

Source — CDC GA
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HISTORIQUE DES DONNEES CHIFFREES

EVOLUTION DU NOMBRE D'APPELS DE RETRAITES TRAITES

Source — CDC GA
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HISTORIQUE DES DONNEES CHIFFREES

EVOLUTION DU NOMBRE DE DOCUMENTS ENVOYES DANS LE CADRE DU DAI
Source — CDC GA

== Total des documents RAFP envoyés mmm Documents envoyés par le RAFP

2012
e#225 | RN RN AR 5225
2013
ss7e2 1RO RR RO RRRRRRRORIONRY 741 ecs
2014
7asas | NN RRRRRRRRRCORORTRRTIRIRRY oosee

2015

s2112 | R RRRTRRR R RRRRRORTRORERRY 2o

I::VOLUTIION DE L'ACTIF DU RAFP (EN PRIX DE REVIENT AMORTI,
EXPRIME EN MILLIONS D’EUROS)

Source — ERAFP

B = Liquidités

- mm Compte a terme

— mm Titres a court terme

- = [mmobilier

— mm Multi - actifs

— == Actions

- =m Obligations convertibles
- Obligations Crédit

- m=m Obligations Souveraines

2005 2006 2007 2008 2009 2010 20M1 2012 2013 2014

2015



HISTORIQUE DES DONNEES CHIFFREES

EVOLUTION DES RENDEMENTS MOYENS ET DES PLUS OU MOINS-VALUES LATENTES
DU PORTEFEUILLE OBLIGATAIRE DEPUIS 2007

Source — ERAFP

mm Actif net en prix de revient en fin d'année mmm Montant des plus ou moins-values latentes
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HISTORIQUE DES DONNEES CHIFFREES

EVOLUTION DE LA NOTE ISR MOYENNE DU PORTEFEUILLE D’OBLIGATIONS
DE COLLECTIVITES LOCALES PAR RAPPORT A CELLE DE LINDICE

Source — Vigeo
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HISTORIQUE DES DONNEES CHIFFREES

EVOLUTION DE LA PERFORMANCE ANNUELLE ET DES PLUS OU MOINS-VALUES

LATENTES DU PORTEFEUILLE D'OBLIGATIONS CONVERTIBLES

Source — ERAFP
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HISTORIQUE DES DONNEES CHIFFREES

EVOLUTION DE LA PERFORMANCE ANNUELLE ET DES PLUS OU MOINS-VALUES

LATENTES DU PORTEFEUILLE D’ACTIONS
Source — ERAFP
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COMPTES
ANNUELS
2014

BILAN ACTIFEN €

I - PLACEMENTS

Parts de SCI

31/12/2014

Amortissements
et dépréciations

17 153 729 109,11 -4 770 503,33 17 148 958 605,78
547 021 239,60 -4 770 503,33 542 250 736,27

Brut

Obligations, TCN et autres titres a revenu fixe 11 669 184 840,24 _ 11 669 184 840,24

Actions et parts d'OPCVM
- COTISANTS ET BENEFICIAIRES
Cotisants et comptes rattachés
Bénéficiaires
11l - AUTRES CREANCES
Fournisseurs, avances et acomptes
Débiteurs divers
IV - AUTRES ACTIFS
Actifs incorporels
Actifs corporels d’exploitation

Disponibilités

17 544 023 481,13 -12 740 716,21 17 531 282 764,92

4937 523 029,27 m 4 937 523 029,27
110130 631,32 -7 936 314,05 102 194 317,27
64 433 295,98 -4 280 527,22 60152 768,76
45 697 335,34 -3 655 786,83 42 041 548,51
280 162 753,88 -33 898,83 280 128 855,05
153 906,04 -33 898,83 120 007,21

280 008 847,84 _ 280 008 847,84

31/12/2013

Net

15127 791 796,00

64 616 248,49

10 897 293 676,82

4165 881 870,69

76 499 629,19

46292 907,91

30206 721,28

45138,84

2 505,68

42 633,16

218395 216,37

13 479,29

218381 737,08

15422 731 780,40
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COMPTES ANNUELS 2014

BILAN PASSIFEN € 31/12/2014 31/12/2013
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COMPTES ANNUELS 2014

COMPTE DE RESULTAT EN € 31/12/2014 31/12/2013
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COMPTES ANNUELS 2014

ETABLISSEMENT DE RETRAITE ADDITIONNELLE DE LA FONCTION
PUBLIQUE (ERAFP) RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS

ERAFP

Rapport des commissaires aux comptes sur les
comptes annuels

31 décembre 2014

ERAFP

Sigge social : 12, rue Portalis — 75008 Paris

Rapport des issaires aux ptes sur les

Exercice clos le 31 décembre 2014

Mesdames, Messieurs,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre Conseil d’administration, nous vous
présentons notre rapport relatif 4 'exercice clos le 31 décembre 2014, sur :

+ le contrle des comptes annuels de ’ERAFP, tels qu'ils sont joints au présent rapport ;
« lajustification de nos appréciations ;
» les vérifications et informations spécifiques prévues par la loi.

Les comptes annuels ont été arrétés par le Conseil d’administration. Il nous appartient, sur la base
de notre audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes.

1. Opinion sur les comptes annuels

1 annlicahl,

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’ p pp en France ;
ces normes requi¢rent la mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir Fassurance raisonnable
que les comptes annuels ne comportent pas d'anomalies significatives. Un audit consiste & vérifier,

par sondages ou au moyen d’autres méthodes de sélection, les él Jjustifiant des et
informations figurant dans les ptes annuels. 11 égal 4 apprécier les principes
comptables suivis, les estimations significatives et la pré ion d's ble des
comptes. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés
pour fonder notre opinion.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
frangais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de l'exercice
écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de I’établissement & la fin de cet
exercice.

Exercice clos le 31 décembre 2014 2




COMPTES A

ERAFP

Rapport des commissaires aux comptes sur les
comples annuels

31 décembre 2014

2. Justification des appréciations

En application des dispositions de D'article L. 823-9 du Code de commerce relanves ala
Jjustification de nos appréciations, nous portons a votre i les €l :

L1

« Certains postes techniques au passif des ptes de votre et les
provisions, sont estimés sur des bases statistiques et actuarielles selon des modalités
réglementaires, comme exposé dans la note « 3.3.3, Prestations et provisions du régime » de
I’annexe aux comptes.

Nous avons procédé a 1’appréciation des hypothéses et des modalités d’évaluation mises en
ceuvre pour arréter ces comptes, et sur la base des éléments disponibles, procédé a des tests
pour vérifier I’application desdites modalités ainsi que la cohé des hypott

compte tenu de I’expérience de I’Etabli et de son envi 6 ique et
réglementaire. Nous avons par ailleurs examiné le caractére approprié de I'information
fournie dans I’annexe aux comptes.

Les actifs financiers sont comptabilisés et évalués selon les modalités relatées dans la note
«334. Operat‘mns de placements » de ’annexe aux comptes. Nous avons procédé a

I’ap des méthodes d’évaluation de ces actifs et sur la base des éléments disponibles
2 ce jour, nous avons réalisé des tests pour en vérifier I'application.
Nos travaux nous ont permis d’apprécier le adéquat des méthodes utilisées et leur

correcte application, ainsi que le caractére appropri¢ de I’information fournie dans I’annexe.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le cadre de notre démarche d’audit des comptes
annuels, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué  la formation de notre opinion exprimée
dans Ia premiére partie de ce rapport.

Exercice clos le 31 décembre 2014 3
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COMPTES ANNUELS 2014

ERAFP

Rapport des commissaires aux comptes sur les
comptes annuels

31 décembre 2014

3. Vérifications et informations spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d ice p i ppli
en France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n’avons pas d’observation & formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion du Conseil d’administration.

Paris et Paris-La Défense, le 16 février 2016

Tuillet Audit Mazars
Membre de Grant Thornton

e
I
Brigitte Vaira-Bettencourt Pascal Parant
Associée Associé
Exercice clos le 31 décembre 2014 4




GLOSSAIRE

A

ACTION

Titre de propriété négociable d'une
fraction du capital d'une société qui
confére a son détenteur un certain
nombre de droits : droit de regard
et de contrdle sur la gestion, droit
a une partie du bénéfice distribué
(dividende).

ACTUALISATION

Méthode qui permet de calculer la
valeur actuelle d'une somme future,
compte tenu du taux d’intérét (ici
appelé taux d'actualisation).

b

BEST IN CLASS

Approche en matiere d’investisse-
ment socialement responsable qui
consiste a sélectionner les émet-
teurs considérés comme les plus
responsables au sein d'un groupe
d’émetteurs comparables. Pour les
actions, cela consiste a n’exclure a
prioriaucun secteur d'activité, mais
a privilégier dans chaque secteur
d'activité les entreprises les plus
avancées sur les enjeux environne-
mentaux, sociaux et de gouvernance.

C

CAPITALISATION

Un régime de retraite par capitali-
sation place les cotisations versées
en actifs financiers, qui seront liqui-
dés au moment de la retraite pour
payer la pension soit en rente, soit
en capital. La pension dépend a la
fois du montant épargné et de l'évo-
lution des actifs (le plus souvent
actions et obligations] dans lesquels
les fonds ont été investis.

COTISATIONS DEFINIES
(REGIMES A)

Régimes dans lesquels seul le
niveau des cotisations est fixé.

)

DORMANT

Individu en retraite au regard du
régime principal mais n'ayant pas
encore liquidé ses droits au titre de
la retraite additionnelle.

DEVELOPPEMENT DURABLE

Le rapport Brundtland, publié en
1987 par la Commission mondiale
sur U'environnement et le dévelop-
pement des nations Unies, définit
le développement durable comme
«un développement qui répond aux
besoins des générations actuelles
sans compromettre la capacité des
générations futures a répondre aux
leurs ».
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GLOSSAIRE

i

ENGAGEMENT

L'engagement est un terme utilisé
pour désigner une activité de
dialogue entre un actionnaire insti-
tutionnel (fonds de pension, socié-
tés de gestion, etc.) et un émetteur,
souventune entreprise, dans le but
d‘améliorer la prise en compte par
cet émetteurdes facteurs de risques
environnementaux, sociaux et de
gouvernance.

EQUITE o
INTERGENERATIONNELLE

Conceptvisant aassurer un niveau
de vie équivalent entre individus a
un moment donné et par rapport
aux autres générations aux mémes
ages.

ESTIMATION INDICATIVE
GLOBALE DE PENSION (EIG]

Document envoyé aux bénéficiaires
actifs a U'age de 55 ans, puis tous
les5ans. LEIG indique une estima-
tion du montant de leur pension, a
l'age légal de départ a la retraite et
a taux plein, et s'appuyant sur des
projections de revenus établies par
le Conseil d’orientation des retraites
(COR).

ESG

Sigle qui fait référence aux enjeux
environnementaux, sociaux et de
gouvernance.

F

FCP (FONDS COMMUN

DE PLACEMENT]

Un FCPest une co-propriété devaleurs
mobilieres gérées par une société de
gestion pour le compte des porteurs

de parts; le FCP ne dispose pas de la
personnalité juridique.

G

GES

Gaz a effet de serre, c’est-a-dire a
lorigine du réchauffement climatique.

GIP UNION RETRAITE

Groupement d'intérét public regrou-
pant 38 régimes de retraite obliga-
toire (Cnav, MSA, Agirc, CNRACL,
Ircantec...) pour la constitution de
l'information individuelle des assu-
rés sur les droits acquis dans l'en-
semble des régimes dont ils ont
relevé. Le GIP meta disposition sur
Internet un outil de simulation
universelle de retraite, (m@rel),
couvrant 95 % de la population.

INDICE DE REFERENCE
[BENCHMARK]

Indice représentatif du ou des
marché(s) sur lequel (lesquels)
le fonds est investi.




ISR

Linvestissement socialement respon-
sable est une démarche consistant
a intégrer des critéres environne-
mentaux, sociaux et de gouvernance
dans les décisions de placements et
la gestion de portefeuilles.

L

LIQUIDATION

Ensemble des procéduresvisantau
calcul etauversement de ses droits
a un assuré.

0

OBLIGATION

Une obligation est un titre repré-
sentatif d'une dette, émise par 'Etat
ou une société, correspondantaun
emprunt de long terme. Le déten-
teur d'une obligation percoit un
revenu, nommeé coupon.

P

POINT

Unité de calcul de la retraite dans
certains régimes. Les cotisations
permettent d'acquérir des points.
Le montant de la retraite sera égal
a la somme des points acquis au
cours de la vie professionnelle,
multipliée par la valeur du point au
moment du départ en retraite. La
plupart des régimes complémen-
taires utilisent le systeme des
points. Les régimes de base utilisent
plutdt le systéme des trimestres.

GLOSSAIRE

RI

Principles for Responsible Investment
(Principes pour un investissement
responsable], Charte rédigée sous
l'égide de 'ONU dont U'ERAFP est
signataire.

2

RELEVE DE SITUATION
INDIVIDUELLE (RIS]

Document envoyé aux bénéficiaires
actifs. Les feuillets relatifs au RAFP
sont envoyés avec ceux du régime
principal. Le RIS comporte des
données sur U'ensemble de la
carriére, les durées d'assurance et
les points acquis. Il peut étre établi
a la demande de l'assuré.

RENDEMENT

Rapportentre le montant des pensions
percues au cours de la retraite et le
montant des cotisations versées au
cours de la vie active. Rendement
technique : rapport entre lavaleur de
service du point et la valeur d'acqui-
sition du point.

RSE

Le concept de responsabilité sociale
des entreprises correspond a la
déclinaison a l'échelle de l'entre-
prise de celui de développement
durable. L'entreprise socialement
responsable integre l'analyse des
impacts sociaux, environnementaux
et économiques a ses mécanismes
de prise de décisions, et cherche a
les minimiser.
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GLOSSAIRE

REVERSION

Attribution au conjoint d'un assuré
décédé (avant ou aprés son départ
en retraite) d'une partie de sa
pension de retraite. La pension de
réversion est fonction des ressources
du conjoint survivant dans le régime
général des salariés et les régimes
alignés.

)

SURCOTE

Majoration appliquée au montant
de la future pension d’un assuré qui
a atteint 'age légal de départ en
retraite et qui choisit de continuer
a travailler, alors qu'il a atteint la
durée d'assurance nécessaire pour
bénéficier d'une retraite a taux plein.

T

TABLES DE MORTALITE

Lestables TGF05 et TGHO5 sont des
tables générationnelles prospec-
tives. Pour chaque année de nais-
sance, une table de mortalité est
construite, ce qui permet de prendre
en compte l'augmentation de l'es-
pérance de vie. L'ensemble des
tables a été réalisé a partir d'une
analyse de la mortalité des rentiers
assurés par les entreprises d'as-
surance, en lien avec des données
de l'Insee. Deux jeux de tables sont
proposés : un premier pour les
femmes (TGF05) et un second pour
les hommes (TGHO5).

Les tables de mortalité par géné-
ration en vigueur jusqu’a la fin de
lannée 2006 avaient été mises en
place en 1993. Elles étaient égale-
ment prospectives, mais avaient été
baties uniquement a partir d'une
observation de la mortalité des
femmes de la population francaise.
Le changement de tables de morta-
lité a été rendu nécessaire du fait
d’unaccroissement de l'espérance
de vie globalement supérieur aux
anticipations effectuées en 1993.

TAUX DE CAPITALISATION

Taux d'intérét qui permet a une
somme placée a ce taux d'atteindre,
surune période donnée, une somme
d’un montant plus élevé.

TRACKING ERROR

La « tracking error » représente
la volatilité des écarts de perfor-
mances du fonds par rapport
a son indice de référence.

V

VALEUR MOBILIERE

Titre négocié sur les marchés finan-
ciers représentatif d’'une créance
ou d'un droit associé négociable
(actions, obligations....




En utilisant Cocoon Offset
plutot qu'un papier non recyclé,
votre impact environnemental
est réduit de :

KG DE MATIERES ENVOYEES
EN DECHARGE

KG DE CO,

KM PARCOURUS EN VOITURE
EUROPEENNE MOYENNE

LITRES D'EAU

KWH D'ENERGIE

KG DE BOIS

Sources : L 'évaluation de l'empreinte carbone est réalisée par Labelia Conseil

conformément a la méthodologie Bilan Carbone®. Les calculs sont issus d'une % | Documentimprimé
sur Cocoon Offset 350 g

comparaison entre le papier recyclé considéré et un papier a fibres vierges selon les o120 g, papier recyelé
derniéres données disponibles du European BREF (pour le papier a fibres vierges). fabriqué en France.
Les résultats obtenus sont issus d'informations techniques et sont sujets a modification.







