
CLÉS
 �Allocation stratégique cible 
pour 2015

�  �Répartition des actifs  
par catégorie d’émetteurs

 �Un portefeuille qui assure 
une bonne  
diversification des risques

 �Surperformance ISR  
du portefeuille



 �DE 4,5 MILLIONS DE BÉNÉFICIAIRES 
COTISANTS EN 2014

 �dont 44 % agents de la fonction 
publique d’État,

 �dont 32 % agents de la fonction 
publique territoriale,

 ��dont 20 % agents de la fonction 
publique hospitalière,

 �dont 4 % agents autres employeurs.

 �DE 44 984 EMPLOYEURS COTISANTS EN 2014*

ENVIRON 305 MILLIONS D’EUROS  
DE PRESTATIONS TOTALES VERSÉES  
AUX BÉNÉFICIAIRES EN 2014

 �PRÈS DE 1,8 MILLIARD ENCAISSÉ 
AU COURS DE L’ANNÉE 2014*

114 348 LIQUIDATIONS 
ET 357 038 RÉVISIONS AU COURS DE L’ANNÉE 2014

PRÈS DE 31 000 RENTES  
EN COURS DE VERSEMENT

* �Ces chiffres sont provisoires car arrêtés au 28 février 2015, alors que la date 
d’exigibilité des cotisations 2014 pour les employeurs de moins de 10 agents 
est fixée au 31 mars 2015.



ALLOCATION STRATÉGIQUE  
CIBLE POUR 2015

RÉPARTITION DES ACTIFS 
DU PORTEFEUILLE CRÉDIT 
PAR CATÉGORIE D’ÉMETTEURS 
(AU 31 DÉCEMBRE 2014)

 �17,5 MILLIARDS D’EUROS  
D’ACTIFS EN VALEUR NETTE BILAN AU 31/12/14

UNE VOLONTÉ D’ACCROÎTRE LA DIVERSIFICATION  
DU PORTEFEUILLE D’ACTIFS

Cible 2015
Obligations 67,1 %

dont obligations convertibles 2 %

dont obligations crédit internationales 2 %
dont obligations souveraines en dollars 0,5 %

Actions OCDE 24 %
dont actions euro de grandes capitalisations 17,5 %

dont diversification internationale 5 %
dont actions de petites et moyennes capitalisations 1,5 %

Fonds infrastructure ou Private equity 0,5 %
Fonds multi-actifs 3,5 %

Immobilier 4,9 %

BBB 
27,2 % 

A- 
10,9 %

A 
20,7 %

A+ 
11,3 %

AA- 
7,8 %

AA 
3,6 %

AA+ 
1,1 %

AAA 
7,0 %

Non noté 
2,4 %BB 

3,0 % Monétaires 
5,1 %



UN PORTEFEUILLE QUI ASSURE 
UNE BONNE DIVERSIFICATION 
DES RISQUES (AU 31 DÉCEMBRE 2014)

RÉPARTITION DES ACTIONS EURO

RÉPARTITION DES OBLIGATIONS* DE LA ZONE EURO PAR PAYS

* �Portefeuille obligataire en gestion directe : États et agences, collectivités 
territoriales, organismes supranationaux.

Allemagne 2,4 %

Autriche 6,4 %

Belgique 9,2 %

Canada 0,6 %

Espagne 4,3 %

Finlande 0,3 %

France 47,7 %

Irlande 3,9 %

Grèce 0,11 %

Italie 14,2 %

Luxembourg 4,2 %

Pays-Bas 2,8 %

Pologne 1,1 %

Portugal 1,7 %

Slovaquie 0,2 %

Suisse 0,9 %

Irlande 0,01 %

Italie 9,75 %

Pays-Bas 9,68 %

Portugal 0,30 %

Luxembourg 0,06 %

Futures, Trésorie et OCVM monétaires 1,8 %

Autriche 0,37 %

Belgique 1,89 %

Espagne 7,31 %

Finlande 2,28 %

France 43,51 %

Allemagne 22,99 %



RÉPARTITION DES ACTIONS PAR SECTEUR ÉCONOMIQUE

RÉPARTITION DES ACTIONS INTERNATIONALES

Finance 18,9 %

Futures, Trésorie et OCVM monétaires 1,5 %

Industries 13,4 %

Technologies de l’information 13 %

Santé 9,8 %

Biens de consommation de base 9,4 %

Télécommunications 5,6 %

Services aux collectivités 5,1 %

Matériaux 5,1 %

Énergie 4,5 %

Trésorerie 1,4 %

Suisse 4,8 %

Suède 1,9 %

Royaume-Uni 7,0 %

Pays-Bas 0,4 %

Japon 5,4 %

Italie 0,2 %

Israël 0,2 %

Hong Kong 1,1 %

France 2,8 %

États-Unis 65,6 %

Espagne 1,4 %

Danemark 1,4 %

Canada 1,5 %

Australia 1,4 %

Allemagne 3,5 %

Consommation discrétionnaire 13,8 %



�PORTEFEUILLE OBLIGATIONS D’ÉTATS 
EUROPÉENS

 Note du portefeuille  
 Note de l’indice iBoxx souverain (non ISR)

SURPERFORMANCE ISR  
DU PORTEFEUILLE  
(AU 31 DÉCEMBRE 2014)

PORTEFEUILLE OBLIGATIONS CRÉDIT

 Note du portefeuille  
 �Note de l’indice iBoxx euro non-souverain  
(non ISR)

2008

66

67,9

2009

67,9

69,7

2010

68,5

69,5

2011

69,2

70,6

2012

68,8

69,8

2013

69,7

68,6

2014

69,7

68,6

2010 2011 2012

44,5

51,7

43,5

50,8

44,4

50,5

2013

52,5

44,9

46,7

2014

54,1



* �Les actions de la zone Euro et les actions internationales 
(OCDE) sont évaluées selon des référentiels ISR distincts. 
La performance de ces portefeuilles est également évaluée 
relativement à des indices de références différents.  
En conséquence, les performances ISR de ces portefeuilles 
sont présentées dans deux tableaux distincts.

PORTEFEUILLE ACTIONS EURO*

 Note du portefeuille 
 Note de l’indice MSCI EMU (non ISR)

PORTEFEUILLE ACTIONS INTERNATIONALES*

 Note du portefeuille 
 Note de l’indice MSCI World (non ISR)

2008

45,2

47,6

2009

44,6

47,5

2010

46,9

50,4

2011

47,3

50,8

2012

47,4

50

2013

49

52,1

2014

49,5

53,4

2010 2011 2012 2013 2014

36,2

34,2
34,9 35,1

34,2

39,3

36,6 36,7

38,9

36
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Établissement de Retraite additionnelle  
de la Fonction publique

12, rue Portalis – CS 40 007 
75381 Paris Cedex 08

www.rafp.fr

Nous suivre sur   @_ERAFP_


